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Abstract- 

Los mercados de energ&iacute;a el&eacute;ctrica se caracterizan por la
extremada volatilidad del precio spot. La incertidumbre asociada al precio es una
fuente de riesgo tanto para los agentes vendedores (compa&ntilde;&iacute;as de
generaci&oacute;n) como para los agentes compradores. Por este motivo, se hace
necesario desarrollar herramientas y metodolog&iacute;as de an&aacute;lisis,
valoraci&oacute;n y gesti&oacute;n del riesgo asociado al negocio de
generaci&oacute;n. En este documento se propone, formula y desarrolla un
procedimiento para la valoraci&oacute;n de contratos mayoristas de electricidad
a largo plazo con el objetivo de lograr un adecuado equilibrio entre riesgo y
rentabilidad en el contexto de las empresas de generaci&oacute;n que operan en
el mercado el&eacute;ctrico ecuatoriano.
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